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I 国际市场 

年终岁末的最后一个月，因为有圣诞节的存在和随之到来的新年长假，使得欧洲和北美纸浆市场需

求继续呈现不旺，但在此月内，只有漂阔浆生产商针对销往欧洲市场的漂阔浆价格下调 20美元/吨，为

850 美元/吨外，没有新的降价行动出现，说明欧洲和北美地区的纸浆市场还是能够维持供需平衡态势；

可是值得关注的是，近来部分区域出现的漂针浆需求再度变强的现象已经成为现今纸浆市场的新亮点。

如漂针浆生产商继 2010 年 12 月份开始针对销往中国市场的漂针浆价格提涨 10-20 美元/吨外，并在最

近再度宣布从 2011 年 1月份开始将销往亚洲市场的漂针浆价格再度提涨 10-20 美元/吨，由此已经使得

一级 NBSK 浆价格中国市场期货价格已经达到 850 美元/吨；而与之形成反差的是纸浆生产商在新年到来

之际没有宣布针对欧洲和北美市场的纸浆公告价格上涨，这与后市是欧美等地纸浆需求的季节性淡季有

关。从北美地区 12月份的纸浆现货价格变化情况看，无论是漂针浆还是漂阔浆的价格都呈现再度走低，

甚至市场也盛传部分漂阔浆供货商为弥补固定客户订单价格和现货价格的差距，实施了针对固定客户临

时补贴措施，形成了变相降价的市场行动，而这也是北美浆市需求低迷的一个佐证。外部环境方面，近

来漂阔浆价格在全球范围内继续走软，已经引发一些北美漂阔浆生产商计划转产漂针浆，相信随着这个

计划的推进，将给漂阔浆市场供需形势带来转变；同时，近来溶解浆市场的火爆继续引发一些浆厂实施

转产溶解浆的技改项目，如瑞典 Sodra Cell 公司已经开始实施将 Morrum 浆厂的一号纸浆生产线通过技

术改造彻底转产阔叶溶解浆，该项目将在 2011 年年底完成；此外近来欧洲和北美地区相继受到较为严

重的暴风雪，由此将带来的木片供应紧俏程度将急剧升级，而这或许也会给未来纸浆市场供需形势带来

新的不确定性。  

从最新公布的 2010 年 11 月份全球纸浆发运量和库存量较能反映目前全球纸浆的供需状态：2010

年 11 月全球纸浆发运量为 344.8 万吨，环比增长了 2.7%，也较 09 年同期相比增长了 1.4%，综合今年

1-11 月份全球纸浆发运量为 3708.1 万吨，较去年同期相比下降了 1%；出运-产能比方面，11 月份是 92%，

而 10月份是 89%，而 09年 11 月也为 92%；纸浆库存方面，按季节性调整计算纸浆生产商库存供货天数

为 32天，同 10 月份的 34天相比减少了 2天，而较 09 年月份相比则上升了 8天，其中漂针浆库存量为

26 天，较 10份相比减少了 1天，而与 09年 11 月份相比上升了 5天；漂阔浆库存量为 39天，较 10月

份相比也下降了 2天，也较 09 年 11 月的 30 天相比有 9 天的增加。从公布的数据看出，漂阔浆库存环

比出现了下降，这明显减缓了漂阔浆生产商再度降价的压力；同时漂针浆库存数据显示了供应继续保持

紧俏，这也就容易理解近来漂针浆生产商执行对中国漂针浆市场提价为什么得以顺利实现。 

1、北美市场 

2010 年 12 月份北美纸浆市场 NBSK 公告价格为 970 美元/吨，SBSK 公告价格 920 美元/吨，跟 11

月份相比没有变化；漂阔浆方面，公告价格跟上月底也是基本一致：北方漂白混合浆公告价格为 890-900

美元/吨，南方漂白混合浆公告价格为 870 美元/吨，桉木浆的公告价格为 900 美元/吨。虽然纸浆生产

商没有宣布新年后的第一个月对北美市场纸浆价格进行调整，但北美地区纸浆现货价格的走低仍继续对

北美地区漂阔浆期货价格形成侵蚀。从最新公布的北美纸浆发运量看：10年 11 月份发运至北美纸浆量

为 60.7 万吨，环比增长了 1.3%，也较去年同期相比增长了 2.7%；综合今年 1-11 月份共发运 691.9 万

吨，较去年同期增长 5.3%。 

2、欧洲市场  

随着主流漂阔浆生产商 Fibria 宣布从 2010 年 12 月份开始将销往欧洲市场的桉木浆价格下调 20

美元/吨，由此带来了欧洲市场漂阔浆价格出现意料之中的回落；同时 FOEX 纸浆价格指数显示 NBSK 价

格也有小幅走低，反映出欧洲市场漂针浆价格有所走软。从最新公布的 FOEX 纸浆价格指数显示：2010

年 12 月 28 日欧洲市场 NBSK 的价格指数为 948.92 美元/吨，较 11 月 30 日公布的价格指数相比下跌了
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4.37 美元/吨，但较 2010 年 1 月份以来相比仍上涨了 150.29 美元/吨；同时公布的 BHKP 公告价格指数

为 869.99 美元/吨，跟 11月 30 日公布的价格指数相比下跌了 20.78 美元/吨，但较 2010 年 1月以来相

比则上涨了 149.21 美元/吨；而另从最新公布的 Europulp 数据统计显示：2010 年 11 月份消费方库存

为 67.4566 万吨，较 10月份相比又下降了 1.8%，并较去年同期相比也下降了 2.3%；从 11 月份消费量

看,共消费了 104.2511 万吨，较 10 月份相比减少了 4.3%，也较去年同期相比减少了 0.6%；从欧洲港口

方库存看，2010 年 11 月份欧洲港口方库存为 97.971 万吨，较 10月份相比下降了 0.7%，但较 09年同

期相比有约 50.4%的上升（09年 11 月份为创纪录的新低，为 65.146 万吨）。 

 

II 国内市场  

进入 12 月份，国内纸浆期货市场供需状况继续呈现分化态势，其中引人注目的是国内主流工厂补

充漂针浆力度继续有力，不但使得国外纸浆生产商之前宣布从 12 月份开始针对销往中国市场的漂针浆

价格提涨 10-30 美元/吨的提价行动轻松实现，而且主流漂针浆生产商紧随其后再度宣布从 2011 年 1

月份起将销往中国市场的漂针浆价格再度提涨 10-20 美元/吨，并再度成为全球浆市的焦点所在；同时

此前一直跌跌不休的漂阔浆期货价格似乎到 12 月份后有呈现企稳的迹象，如主流漂阔浆生产商 Fibria

等经过 12 月份采取降价促销后，订单情况明显得到改善，并且主流漂阔浆随着月底的到来没有再度宣

布下调销售价格，这也就意味着漂阔浆价格已经触及到阶段性底部附近。从国内纸业的生产动态方面看，

近来国内文化纸、白卡纸和铜版纸等市场低迷的程度继续没有得到缓解，主流工厂的产品库存继续处于

高位；但在此刻又有新增文化纸产能投放的消息出现，如处于山东东营的华泰纸业年产 75 万吨铜版纸

生产线已经在 12 月底开始联动试车，按照计划将在 1 月初就正式出纸，这将使得国内造纸对进口纸浆

依赖程度继续呈上升态势；从国家产业政策方面看，迈入 2011 年后，国家将会加大国内纸业落后产能

的淘汰力度，如四川省拟在“十二五”期末淘汰年产 5万吨以下化学制浆企业，和年产 1万吨以下的箱

板纸、白板纸和瓦楞纸等；从所公布的标准看，淘汰化学制浆企业的标准比过去的“十一五”标准有着

明显的提高。展望后市，进入 1月份将是国内纸业生产的季节性淡季，外加随之而来的春节长假的存在，

漂阔浆期货价格低迷的局面短时间内难有改观；同时也会给供需两旺的漂针浆市场带来降温。 

因为这月有圣诞和随之到来的新年长假的存在，一些供货商选择了新年之后再报价，但也有许多

漂针浆生产商纷纷宣布从 2010 年 1月份起将销往中国市场漂针浆价格再度提涨 10-20 美元/吨，其中涨

幅最大的是来自俄罗斯 Ilim 公司将销往中国市场的针叶浆整体再度上涨 20 美元/吨，形成了至月末所

有国外纸浆供货商中提涨幅度最大的；漂阔浆方面，至月底主动宣布调整新年之后报价的供货商还没有

出现，但许多市场人士都觉得现今漂阔浆期货价格很难有再度下调的空间，估计迈入新年后平盘报出的

可能性比较高。截止最后一周的统计，国外纸浆生产商最新一轮大致如下：漂针浆方面，加拿大“北木”

等期货报价为 850 美元/吨，较上月相比再度上涨 10美元/吨“月亮”、“美森”等期货报价为 840 美元/

吨，也较上月相比上涨了 10 美元/吨，智利的“银星”最新一轮报价为 830 美元/吨，也较上月底相比

上调了 10美元/吨，而来自俄罗斯的“乌针”、“布针”的报价为 840 美元/吨（陆运），较上月相比上调

了 20美元/吨，只是这轮报出的量没有海运量，显示出供应量继续紧俏；漂阔浆方面，没有相关生产商

最新的报价，但上月巴西品牌“蝴蝶”、“鹦鹉”的报价为 750 美元/吨；智利“明星”报价为 730 美元

/吨，来自印尼的“小叶硬杂”报价 670 美元/吨，预计新年后生产商还是平盘报出；化机浆方面，最新

报价还没有出台，但许多化机浆生产商 12 月份已经明显上调了其销售价格，而至月底跟一些代理商沟

通都认为 1月份还将提涨。如 12月份加拿大“加维”75 针叶最新报价为 550 美元/吨，提涨了 30 美元

/吨，新西兰“雪山”针叶 75 报价为 550 美元/吨，天柏 80枫木 650 美元/吨，均上涨了 30 美元/吨；

本色浆方面，智利“金星”报价为 750 美元/吨，继续保持不变；加拿大“乔治王子”报价为 810 美元/
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吨，较上月相比上涨了 10美元/吨；而来自俄罗斯的“乌本”则再度上涨了 20美元/吨，其中陆运 655

美元/吨，海运 685 美元/吨。 

纸浆现货市场方面，继续是国内许多化纤厂大量吸纳漂针浆进行深加工转产溶解浆的行动，使得

在上半月漂针浆价格继续出现小幅冲高，但从下半月开始随着可供货源的增多而出现回落；同时值得关

注的是国内漂阔浆现货市场总体表现惨淡，尤其最近市场盛传海南的“龙”牌浆和山东“森博硬杂”在

国内市场打起了“价格战”，由此引发漂阔浆的现货价格再度走低。截止最后一周的数据统计，12月份

国内纸浆市场主要品牌的现货港口交货价格大致变化如下：漂针浆方面，智利“银星”等浆的成交价格

较上月底相比平均下跌了 90-100 元/吨，加拿大二类浆如“好升”、“凯利蒲”等品牌价较上月相比则下

跌了 130-150 元/吨，一类浆如“北木”则下跌了 140-150 元/吨，而来自俄罗斯的“乌针”则下跌了

50-60 元/吨；漂阔叶浆方面，再度出现了小幅下跌，如印尼的“小叶”、“小叶相思”等阔叶浆价格较

上月底相比下跌了 80-100 元/吨，巴西的“蝴蝶”、“金鱼”等桉木浆的现货价格较上月相比也下跌了

80-100 元/吨；化机浆方面，价格也出现下跌，如“佳维-75”针叶报价同上月底相比下跌了约 100 元/

吨，新西兰“雪山-75”跟上月底相比则下跌了 130-150 元/吨。再来关注国内浆厂的生产动态：国内两

大漂阔浆厂之一的海南金海浆纸有限公司近来有一定的量在市场上销售，使得近来与亚太森博浆纸有限

公司在纸浆市场上打起了价格战，由此理所当然地带来了产品价格的下跌。如海南“龙”牌的价格为

5250 元/吨，而亚太森博的“森博硬杂”的价格也为 525O 元/吨，其价格均较上月底相比下跌了 120-130

元/吨。 

本色浆方面，虽然近来国内箱板纸市场供需形势出

现不旺，但本色浆供应继续保持紧俏，价格继续呈现上

涨是市场的主流。如，智利“金星”浆价再度上涨 100

元/吨，为 6150 元/吨。国产本色浆方面，继续“涨”

声一片，如国内本色浆较大的厂家——福建青山纸业

12 月份出厂价格为 5950 元/吨，整体较上月相比上涨

了 50元/吨；同时国内另一大本色浆厂——玖龙兴安纸

业则继续上调其纸浆价格：将本色精浆价格从 5000 元/

吨上调到 5100 元/吨。 

前段时间，随着漂阔浆生产商不断加大对中国市场

实施下调，由此终于带来了漂阔浆进口量出现明显的回

升。从最新公布的 2010 年 11 月份国内进口纸浆到港量

的海关统计显示：今年 1-11 月份国内共进口各类木浆

为 1019.869 万吨（包括溶解浆以及其它木浆），较 2009

年同期相比减少了 19%，这其中共进口造纸类木浆共计

925.472 万吨，较去年同期相比减少了 21.2%。这其中 11月份共到港了 101.389 万吨，较上月相比下增

长约 33.5%，也较去年同期相比增长了 14.4%，本色浆方面，11 月份共到港了 5.78 万吨，较上月相比

增长了 63.2%，但较去年同期相比仍减少了 0.65%；漂针浆方面，11 月份共到港了 39.386 万吨，较上

月相比增长了 11.6%，也较去年同期相比增加了 31.08%；漂阔叶浆方面， 11 月份共到港了 41.671,较

上月相比增长了 77.3%，但较去年同期相比减少了 3.24%；机械浆方面， 11 月份到港了 0.708 万吨，

较上月相比减少了 11.3%，但较去年同期相比增长了 65.08%；化机浆方面，11 月份共到港了 13.85 万

吨，较上月相比增长了 8.1%，也较去年同期相比增长了 48.83%。从海关数据看出，11 月份国内到港量

出现了明显的增加，由此所带来的供应量增加，这也是导致近来纸浆现货市场价格开始出现走软相关因

最新国内纸浆价格 

（此价格截止到 2011 年 01 月 3日） 

 品牌                   价格（元/吨）   

加拿大北木                   6900 

加拿大凯利蒲                 6850 

智利银星                     6800 

俄罗斯乌针                   6800 

巴西蝴蝶                     5900 

印尼小叶                     5550 

智利金星                     6150 

新西兰雪山  75               4200 

加拿大昆河  75               4250 

注：中国主要城市的现货交易价格 

此价格仅供参考，实际成交价格会有所不同 
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素之一；同时从海关数据中看出，自从山东亚太森博浆纸有限公司新增年产 100 万吨生产线产能逐步释

放后，国内市场对进口漂阔浆依赖程度暂时得到缓解，由此使得即便生产商采取大规模的降价行动，但

进口量较去年同期相比变化不大；同时数据也显示漂针浆和本色浆到港量出现了猛增，这与近来国内市

场需求猛增有关，尤其是许多国内化纤厂收储大量针叶浆当做转产溶解浆的原料，由此形成了中国的漂

针浆市场需求再度变旺，并成为全球浆市最为引人注目的地方。 

 

III 数据统计 
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最新行业动态数据： 

我们可以提供国内新闻纸、涂布纸、轻涂纸、双胶纸、涂布再生纸板、涂布白卡纸、箱纸板、白面箱纸板、

瓦楞纸的产量、消费量、销售量、价格、发货量和库存量等动态数据。另外可以提供纸浆、废纸和各种纸张、

纸板的消耗量和进出口数量和金额等动态数据。详细需求请联系信箱：michelle@chinapaperonline.com 和 

xiaoyuan@chinapaperonline.com  
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